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Аннотация 
Обосновывается значимость анализа финансовой устойчивости, при этом 
актуализируются разнообразные методики расчета в зависимости отраслевой 
принадлежности, объемов хозяйственной деятельности анализируемого 
предприятия. Продемонстрированы различия методов по количеству 
используемых показателей, по аналитическому структурированию, по 
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Проблематика, связанная с оценкой финансового состояния и 
финансовой устойчивости хозяйственного субъекта, составляет содержание 
огромного массива исследовательской литературы, как зарубежных, так и 
российских авторов, которые разрабатывают во всей многомерности и 
последовательности те или иные методики оценки финансовой устойчивости. 

Значимость категории финансовой устойчивости определяется тем, что 
она выступает фундаментальным фактором эффективной динамики 
финансово-экономического развития предприятия, а также является одним из 
общепринятых показателей стабильности финансовой позиции субъекта 
хозяйствования. 

Сложность оценки финансовой устойчивости обусловливается тем, что, 
с одной стороны, она определяется факторами динамичности, стабильности, 
определенности или неопределенности внешней среды, с другой стороны, 
основывается собственной финансовой результативностью организации в ее 
отношениях с контрагентами, потребителями, налоговыми органами [1]. 

Обобщенным взглядом российских и зарубежных авторов выступает 
положение о том, что финансовая устойчивость базируется на достижении 
оптимального соотношения активов хозяйствующего субъекта и в 
корреляции с ними источников формирования этих активов [2]. 

Исследователь рассматриваемой категории Л.Т.Гиляровская 
утверждает: «Понятие «финансовая устойчивость» организации отличается 
многогранностью, поскольку содержит в себе комплексную квалиметрию 
различных аспектов деятельности организации» [3]. Процессуально 
сущность финансовой устойчивости как фундаментальной референции 
стабильности финансового положения организации отражается в 
действенном образовании, в группировке и обособлении и, наконец, в 
маневрировании при эксплуатации финансовых ресурсов. 

Устойчивость - это моментная характеристика статичного объекта, то 
есть его стойкость. Но предприятие и его финансы - это динамичный 
системный объект. Поэтому в условиях конкурентного рынка оно не может 
не развиваться, чтобы не отстать от конкурентов и не уйти с рынка. 
Следовательно, применительно к предприятию и его финансам как 
динамичным системам устойчивость должна характеризоваться иначе, чем 
по отношению к статичному объекту, а именно: включать элементы и 
статики, и динамики. Это обусловливает необходимость рассмотрения 
методов, которые применимы для оценки финансовой устойчивости 
предприятия. 

В современной аналитической мысли отсутствует однозначный и 
одномерный подход специалистов по финансовому анализу к основной 
парадигме индикаторов, дающих характеристику финансовой устойчивости. 

В практике и теории рекомендуются и применяются разные методики 
оценки финансовой устойчивости. На основе исследования соответствующей 
литературы можно выделить три методологические основы исследования 
данной финансово-экономической категории. 
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1. В рамках первого подхода процесс исчисления финансовой 
устойчивости базируется на аналитическом применении показателей 
ликвидности, платежеспособности, рентабельности и кредитоспособности. 

Эта методика, с точки зрения экономистов (В.Ю.Волынский [4], 
А.Л.Бурцев [5] и др.) выражает суть финансовой устойчивости в качестве 
отражения платежеспособного потенциала фирмы. Здесь нужно отметить, 
что рассматриваемая категория финансовой устойчивости обладает 
характеристиками многогранности и многоаспектности, и поэтому понятие 
обладает более широким объемом в сравнении с объемом дефиниции 
платежеспособности. Кроме того, можно говорить о том, что во временных 
рамках динамика индикаторов платежеспособности реализуется более 
интенсивно в сравнении с варьированием финансовой устойчивости [6]. 

Существенным изъяном рассматриваемого подхода в связи с этим 
является то, в ходе исследований приходится отдавать себе отчет в том, что 
динамика применяемых показателей оценки ликвидности, 
платежеспособности, рентабельности зачастую не соответствует реальным 
сдвигам в финансовой устойчивости. 

2. Другая методика в отношении квалиметрии финансовой 
устойчивости обосновывается исследованием объемов и структурных 
характеристик капитала фирмы. Апологетами такой методологии выступают 
многие экономисты: Ю.В. Крутин [7], О.А. Герасименко, Д.А. Миронова [8], 
А.Д. Шеремет [9]. 

В русле такого подхода собственный капитал фирмы считается 
вложениями в активы, которые обосновывают реальный запас прочности 
работы хозяйствующего субъекта хозяйствования во временном интервале. 

Главной проблемой этой методики выступают сложности, связанные с 
определением величины собственного капитала, с выделением элементов его 
структуры.  

3. Наконец, третья методика имеет в виду процесс исследования 
финансовой устойчивости как необходимый инструмент обеспечения 
безопасности фирмы, и в этом плане как страхового агента во избежание 
разнообразных рисков [10]. При этом все описанные методики в 
существенной степени имеют в виду исчисление относительных показателей, 
а далее использование методик оценивания балльного типа или индикаторов 
весомости, на основе которых ведутся расчеты итогового рейтингового 
показателя. 

Приведенный в таблице 1 анализ методов оценки финансовой 
устойчивости предлагает разделить методы на коэффициентные, матричные 
и балансовые. 

Коэффициентные в свою очередь делятся на методы, использующие 
абсолютные показатели и методы относительных показателей.  
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Таблица 1 - Методы оценки финансовой устойчивости 
Исчисление коэффициентов 

Абсолютная индикация Относительна
я индикация 

Составление 
матриц 

Методика 
балансирования 

Коэфф. автономии: 
Собственный капитал / активы 
(0,5 – 0,7) 
Коэфф. финансовой 
зависимости: обязательства / 
активы (<0,8) 
Коэфф.. соотношения заемных 
и собственных средств: 
заемный капитал/ собственный 
капитал (не более 0,7) 
Коэфф.. маневренности 
собственных оборотных 
средств: собственные 
оборотные средства / 
собственный капитал (0,2 – 0,5) 
Коэфф. соотношения 
мобильных и 
иммобилизованных активов: 
оборотные активы / 
внеоборотные активы (нет 
норматива) 
Коэфф. обеспеченности 
собственными средствами: 
(Собственный капитал – 
Внеоборотные активы / 
Оборотные активы) (≥0,1) 
Коэфф. сохранности 
собственного капитала: 
Собственный капитал на конец 
периода / Собственный капитал 
на начало периода (больше или 
равно 1) 

В показателях 
финансовой 
устойчивости 
находят 
выражение 
способности 
погашения 
долгосрочных 
обязательств. 
Относительная 
индикация 
заключается в 
сравнении 
текущих 
фактических 
коэффициентов 
с: 
- показателями 
прошедшего 
интервала; 
- 
нормативными 
значениями; 
- показателями 
конкурентов; 
- средними 
показателями в 
отрасли 

В таблицах 
отражается 
взаимосвязь 
объектов. 
Формируются 4 
таблицы 
матричного 
баланса: 
1.на начало года; 
2.на конец года; 
3.за год 
(динамический); 
4.денежных 
поступлений и 
расходов. 
В 1 и 2 балансах 
находит 
отражение 
состояние 
средств фирмы 
на начало и 
конец года. 3-ий 
баланс содержит 
динамику 
изменения 
средств фирмы 
за год. 

Имеет вид: 
      F + Z ≤ Ис + Кт, 
где F – внеоборотные 
активы, руб.; 
Z – запасы, руб.; 
Ис – капитал и 
резервы, руб. 
Кт,- долгосрочные 
обязательства, руб. 
Абсолютная 
финансовая 
устойчивость при: 
       Д ≥ Rp = Ko; 
нормальную при: 
       Rа ≥  Rp + Ko; 
минимальную при: 
     Rа + Z ≥ Rp + Ko, 
где Д – денежные 
средства и 
краткосрочные 
денежные вложения; 
Rp – краткосрочные 
обязательства; 
Rа –денежные 
средства, 
краткосрочные 
вложения, дебиторская 
задолженность и 
другие активы; 
Ко – просроченные 
ссуды. 

 
Смысл коэффициента финансовой устойчивости в том, что он 

указывает на часть актива, получающих финансирование за счет источников 
устойчивого типа, то есть выражает долю финансовых источников 
использования фирмой в длительном временном интервале: 

 

;
В

ДОИ
К С

Ф




                                                     (1) 
где ИС – собственный капитал; 
ДО – долгосрочные кредиты; 
В – валюта баланса. 
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При колебаниях указанного коэффициента в пределах 0,8 – 0,9 и при 
наличии положительной тенденции делается вывод об устойчивости 
финансового положения фирмы. 

Показатели, входящие в 3 неравенства в колонке «методы 
балансирования» служат исходными данными для оценивания ликвидности 
активов фирмы. В исследованиях [11-13] рекомендуется использование трех 
показателей: а) коэффициента абсолютной ликвидности (отношение 
величины наиболее ликвидных активов к совокупности краткосрочных 
обязательств -рекомендуемое значение 0,2-0,5); б) коэффициента 
критической активности (отношение дебиторской, ликвидных активов к 
совокупности краткосрочных обязательств – не менее 1; в) коэффициент 
текущей ликвидности (отношение оборотных активов к краткосрочным 
обязательствам – не менее 2). 

В литературе подчеркивается необходимость соответствия уровней 
нормальной финансовой устойчивости и нормативного значения 
коэффициента срочной ликвидности (критической активности) [14]. В общем 
плане для выполнения необходимого уровня финансовой устойчивости в 
рамках данного подхода, в структуре оборотных средств фирмы необходима 
максимизация доли высоколиквидных активов и минимизация доли запасов, 
в сопоставлении с соблюдением нормативов ликвидности. 

Итак, в настоящее время существует необходимость построения новых 
методик, которые подходят к предприятиям различных отраслевых сфер, 
элиминируют субъективность, обеспечивают отбор показателей не на уровне 
интуиции или личных предпочтений, а на основе математического анализа 
корреляционных коэффициентных связях. 

В данной ситуации есть необходимость учета содержательной и 
формальной взаимосвязи финансовой устойчивости, а финальную оценку 
формировать на основе синтеза количественных и качественных подходов и 
образовывать на этой основе обобщенный количественно-качественный 
подход в анализе финансовой устойчивости, обоснованный, помимо всего, 
отраслевыми особенностями организации. 
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