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Аннотация 

Статья посвящена деривативам - современным развивающимся финансовым 

инструментам. Проанализирован уровень срочного рынка Российской 

Федерации в отношении мирового, а также рассмотрены возможности 

деривативов для экономики, в т. ч. для предпринимательской деятельности. 

В данной статье предложены пути развития рынка деривативов РФ. 
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Abstract 

The article is devoted to derivatives-modern developing financial instruments. The 

level of the Russian Federation's derivatives market in relation to the world market 

is analyzed, as well as the possibilities of derivatives for the economy, including 

for business. The article suggests ways of development of the Russian derivatives 

market. 
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Приоритетом любой экономической системы является её развитие и 

увеличение финансового потенциала, обеспечивающего высокий уровень 

эффективности экономических процессов. Финансовые инструменты 

способствуют росту сферы предпринимательства и обеспечивают экономику 

необходимыми финансовыми ресурсами. 

В современной экономике рыночный сегмент, занимаемый 

финансовыми инструментами, увеличивается. Это связано с появлением и 

развитием новых так называемых производных финансовых инструментов - 

деривативов.  

Деривативы представляют собой исключительно ценные бумаги, 

подтверждающие право или обязательство их владельца купить или продать 

обращающиеся первичные ценные бумаги, валюту, товары или 

нематериальные активы на заранее определенных условиях в будущем 

периоде[1].  Они являются отличным инструментом хеджирования рисков, а 

также инвестирования в ту или иную сферу. 

Интерес к производным финансовым инструментам значительно 

возрос. В 2015 году объём совершаемых сделок на рынке деривативов 

составил 599,3 трл. долл. США, что в 35 раз больше объёма таких сделок за 

2005 год (17 трл. долл. США).  При этом в 2015 году объём внебиржевых 

сделок на рынке производных финансовых инструментов составил 550,4 

трл. долл. США, а биржевых - 48,9 трл. долл. США.  

Однако в России они находятся на достаточно низком уровне по 

отношению к мировому. В таблице 1 представлены среднедневные объёмы 

торговли на срочном рынке.  

Аналитические данные свидетельствуют о практически двукратный 

росте среднедневного объёма срочных инструментов в 2016 году до 9,3 млрд. 

долл. США. Такой рост обусловлен резким девятикратным скачком 

среднедневного объёма товарных деривативов с 0,39 до 3,61 млрд. долл. 

США. Однако по прежнему прослеживается характерная для российской 

экономики черта - преобладание (свыше 50%) валютных деривативов.  
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Таблица 1 - Данные о среднедневных объёмах ПФИ в России по видам 

базовых активов (млрд дол. США) в 2015-2016 гг.[2] 

Вид ПФИ 2015 год 2016 год 

Все инструменты 4,76 9,3 

Валютные форварды и деривативы 3,61 4,5 

Процентные деривативы 0,33 0,12 

Деривативы на акции 0,41 1,06 

Товарные деривативы 0,39 3,61 

Деривативы на облигации 0,003 0,004 

Кредитные деривативы 0,016 0,005 

 

На рисунках 1 и 2 представлена структура среднедневного объёма 

срочного рынка по видам деривативов в 2015 году и 2016 году 

соответственно. 

 

 
Рисунок 1 - Структура среднедневного объёма срочного рынка по видам 

деривативов в 2015 г. 

 

 
Рисунок 2 - Структура среднедневного объёма срочного рынка по видам 

деривативов в 2016 г. 

 

Динамики структуры среднедневных объёмов срочного рынка в 2015-

2016 гг. свидетельствует о снижении доли валютных деривативов с  75,84% 
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до 48,39% в основном из-за увеличения доли товарных с 8,19% до 38,82%. 

Также наблюдается незначительное увеличение доли деривативов на акции 

до 11,4% и снижение процентных деривативов до 1,29%. Деривативы на 

облигации и кредитные деривативы в 2016г. по-прежнему занимают низкую 

долю: 0,04 и 0,05%, соответственно. 

Таким образом несмотря на положительную динамику развития, 

российский рынок деривативов остаётся малозначительным в отношении 

мирового уровня. При этом сохраняет свою историческую особенность - 

преобладание валютных деривативов. Однако если тенденция роста 

товарных деривативов сохранится, то российский срочный рынок сможет 

преодолеть данную особенность.  

Российский рынок деривативов нуждается в развитии, при котором 

могут быть достигнуты значительные выгоды для экономики и в 

особенности предпринимательской деятельности от использования 

деривативов. Поэтому в целях развития рынка производных финансовых 

инструментов целесообразно обратить внимание на следующие пути 

развития. 

1. Повышение финансовой грамотности населения РФ. Требуется 

привить минимум базовые знания рынка деривативов, чтобы люди, в том 

числе предприниматели, имели представления об этом, также необходимо 

создать открытый доступ к профессиональные знаниям тонкостей рынка 

производных финансовых инструментов, чтобы привлечь потенциальных 

участников на этот рынок. Это возможно при осуществлении всех (части) 

представленных ниже мер. 

1.1.  Введение курса финансовых инструментов в школьную 

программу. Молодежь - это потенциальное будущее нашей страны. Если 

заложить знание основ деривативов школьникам, то они могут 

воспользоваться ими в своей взрослой жизни. Главное сделать акцент не на 

спекуляциях, а на возможности перераспределения риска - хеджирования. 

Иначе это лишь приведёт к увеличению совокупного финансового риска 

1.2.  Введение подробного профессионального курса производных 

финансовых инструментов в рамках учебных экономических дисциплин 

ВУЗов. Данная дисциплина может быть введена отдельно или в составе курса 

финансов с более подробным разбором. Это позволит студентом, вникнуть в 

суть деривативов и их пользы с  уже накопленным пониманием 

экономических процессов и даст им возможность использования деривативов 

в их дальнейшей деятельности на более профессиональном уровне. 

1.3. Проведение профессиональных тренингов по рынку деривативов. 

Это позволит повысить финансовую грамотность в сфере производных 

финансовых инструментов специалистов различных уровней. Что в целом, к 

увеличению оборотов срочного рынка и к более удачной деятельности на 

этом рынке. 

1.4.  Создание определённого рода клубов по интересам, касающимся 

рынка деривативов. Здесь специалисты в области деривативов и не только, 

смогут обсуждаться актуальные вопросы рынка производных финансовых 
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инструментом, делиться опытом и знаниями тонкостей, что повысит уровень 

профессионального знания данного рынка и инструментов. 

2. Создание и развитие консалтинговых компаний в сфере 

деривативов. Сейчас практически единственным специалистам по 

деривативам, оказывающим помощь и представляющим аналитику данного 

рынка является банк. Однако, банк преследует свою цель - извлечение 

прибыли. Поэтому ему не всегда важен успех клиента. Требуется создать и 

активно развивать консалтинговые центры, оказывающие в качестве 

аутсорсинга консультации и финансовую помощь по выходу компаний-

клиентов или профучастников на рынок деривативов. Так у компаний будет 

возможность без создания специальных подразделений воспользоваться 

услугами консалтинга и грамотно использовать возможность хеджирования 

рисков своей деятельности с помощью производных финансовых 

инструментов. 

3. Привлечение зарубежных агентов на рынок деривативов. В связи 

с введёнными против России санкциями, доля зарубежных банков на 

российском рынке деривативов незначительна, но в то же время 

среднедневной объём торговли рублевыми деривативами на лондонской 

бирже в 2016 г. составил около 5 млрд. долл. США. в связи с этим 

целесообразно обратить внимание на следующие моменты. 

3.1.  Привлечение Азиатских агентов на российский рынок 

деривативов. Заключение торговых соглашений с Азиатскими странами и их 

привлечение на российские биржи деривативов позволит преодолеть 

сдерживающие влияние санкций против России, касаемо рынка деривативов, 

на развитие данного рынка. 

3.2.  Создание льгот в виде сниженных торговых комиссий на 

Московской бирже деривативов. Привлекательные условия рынка 

деривативов для Европейских контрагентов вынудят их властей смягчить 

санкции в целях обоюдного экономического развития. 

4. Диверсификация производных финансовых инструментов. 

Прежде всего рынок деривативов - это надстройка реального сектора 

экономики. В связи с этим должны учитываться особенности компаний, 

занятых в этом секторе, и в соответствии с этим должен быть сформирован 

постоянно развивающийся ассортимент деривативов. Здесь возможны два 

пути развития. 

4.1.  Глубокий анализ спроса на деривативы. В этом случае 

проводится ряд мероприятий, направленных на выявления необходимых 

компаниям реального сектора производственных финансовых инструментов 

и отталкиваясь от их интересов создаются специальные деривативы. 

4.2.  Анализ деятельности компаний и искусственное создание 

спроса. В этом случае проводится анализ российской экономики на предмет 

определения приоритетных направлений развития российской экономики. 

Анализируется деятельность предприятий с точки зрения возможностей их 

развития с помощью деривативов. Создаются специальные деривативы, 
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наиболее подходящие для приоритетных компаний и предлагаются им в 

качестве дополнительных банковских услуг. 

Таким образом, осуществление деятельности в представленных выше 

направлений поможет снизить степень влияния проблем, сдерживающих 

развития рынка деривативов в России и вывести его на мировой уровень, что 

существенным образом повлияет на развитие экономики страны в целом. 
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